Aktuelles

Nobelpreis fiir Wirtschaftswissenschatten

des Jahres 1990

Prof. Dr. Hermann Goppl*, Karlsruhe

Der Nobelpreis fir Wirtschaftswis-
senschalten des Jahres 1990 wurde
den Professoren Harry Markowitz,
William Sharpe und Merton H. Mil-
ler zugesprochen. Alle drei Wissen-
schaftler waren wesentlich an der
Begriindung der Theory of Finance,
der Theorie der Finanzwirtschaft,
beteilipt: H. Markowilz gilt als Be-
griinder der modernen Portfolio-
theorie, d.h. der Akticnanlagepla-
nung unter Beriicksichtigung von
Rendite und Risiko. William Sharpe
baute darauf eine allgemeine Bewer-
tungstheorie fir risikobehaftete Fi-
nanztitel auf, das sogenannte Capi-
tal-Asset-Pricing Modell.

Merton Miller ist (zusammen mit
Franco Modigliani) der Vater der
berithmten M-M-Hypothesen zur
Unternchmensfinanzierung. Er ent-
wickelte das Konzept der von der
Marktbewertung abhingigen Kapi-
talkosten der Unternchmung und
wies nach, daf der Unternehmens-
werl unabhiingig ist von der Kapital-

struktur, d.h. der Fianzierung mit Ei-
gen- und Fremdkapital, Vielmehr
hangt der Unternehmenswert ab von
den Investitionsertrigen und deren
Risiko. Es zeigte sich, dab die M-M-
Thesen, die bereits 1958 erschicnen
sind, perfekt in das Bewertungsmo-
dell von Sharpe (1963, 1964) palten.

Merton Miller, Distinguished Ser-
vice Professor an der Graduate
School of Business der University of
Chicago, wird am 14. Dezember
1990, unmittelbar nach der Uberrei-
chung des Mobelpreises, den Ehren-
doktor der Fakultét fir Wirtschafts-
wissenschaften der Universitat
Karlsruhe erhalten. Professor Miller
hat langjihrige Bezichungen zu un-
serer Fakultit, insbesondere zum In-
stitut fiir Entscheidungstheorie und
Unternchmensforschung. Die Fa-
kultit hat daher im Wintersemester
1989/90 die Verleihung der Ehren-
doktorwiirde an Professor Miller
einstimmig beschlossen.

Einen Einblick in die Breite der Ar-
beiten von Merton Miller geben die
Themen seiner Vortrige an unserér
Fakultit:

= Debt and Taxes (1980)

— Financial Innovations and Mar-

ket Volatility (1987)
= The Crash of 1987 - Bubble or
Fundamental? (1989)

Die theoretischen Arbeiten Mer-
ton Millers sind von eminenter Be-
deutung fiir die Praxis. Hierauf wird
Professor Richard Roll von der Uni-
versity of California, Los Angeles, in
seinem Festvortrag "The Contribu-
tions of Merton Miller to Financial
Practice” besonders eingehen, Mer-
ton Miller selbst hat ein sehr kurzes,
aber weitgespanntes Vortragsthema
gewiihlt:

"LEVERAGE"

Bleibt zu erwihnen, dal der Ehren-
doktor ein groBer Liebhaber deut-
schen Bieres ist.

Hérsaal, Engesserstrale statt,

Programm:

Einladung zum Kolloquium anliBlich der Verleihung der

Ehrendoktorwiirde

durch die Fakultiit fiir Wirtschaftswissenschaften der Universitiit Fridericiana zu Karlsruhe an

Herrn Professor Merton H. Miller
Triger des Nobelpreises fiir Wirtschaftswissenschaften 1990

Das Kolloquium findet am Freitag, dem 14, Dezember, um 17.00 Uhr in der Universitiat Karlsruhe Gerthsen-

Da dem Kolloquium Teilnehmer eines internationalen Symposiums beiwohnen werden,
werden alle Vortrige in Englisch gehalten.

Einfithrung Prof. Hermann Gappl, Karlsruhe
Vortrag Prof. Richard Roll " The Contributions of Merton Miller to Financial Practice”
Verleihung der Ehrendoktorwiirde durch den Dekan Prof. Hans Georg Gemiinden
Vortrag Prof. Merton H. Miller "Leverage”

Im AnschluB an das Kolloquium gibt der Dekan einen Empfang.

* Professor Dr. Hermann Goppl ist Leiter des Instituts fir Entscheidungstheorie und Unternehmensforschung.
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